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BILANS CONSOLIDES ETATS CONSOLIDES DES RESULTATS ET ETATS CONSOLIDES DES FLUX NOTES AFFERENTES AUX ETATS
DES BENEFICES NON REPARTIS DE TRESORERIE FINANCIERS CONSOLIDES
s Py (Pour les neuf mois terminés le 30 septembre 2003 et 2002)
(non vérifié) (non vérifié)
30 septembe 31 décembe Trimeste termné le  Neufmois terminé le Trimestreterminé ke Neuf mok terminé le 1. Principales conventions comptables :
(en millers) 2003 2002 (en milfers, sauf donnies par - 30septembre 30 septemore 30 septembre 30 septemore ) 30 septemive 30 septembre 30 septembre 30 septembre Les états financiers consolidés intermédiaires non vérifiés
(non Verifié) (Veriig) action etnombre d'actions) 2003 2002 2003 2002 :n rré\\l;ers T o 2003 2002 2003 2002 ont té préparés conformémentaux principes comptables
Actif u*iip;\;isuunm FRamICEs généralement reconnus au Canada. (PCGR) Les mémes
Actita courtterme : Chiffre daffaires 7928 76995 26894$ 218548 Béndficanet 238 313§ 11888 667§ conventions comptables que celles présentées dans les états
Encaisse 2% § - $ Codt des marchandises vendugs 6413 6191 21716 17527 Aisstementspour financiers inclus dans le dernier rapport annuel de la Société
Comptes clents 56% 4631 Bénéfice brut 1489 1508 5178 4307 'A i P @ it - 75 380 o ont été utilisées. Ces états financjers cqnsolidég n'incluent
Stocks 238 230 mortismentdes immoblisations cependant pas 'ensemble de la divulgation requise par les
Chargespayées davance i 5 - Impots futurs B (16) 82 n PCGR et, par conséquent, ils doivent étre lus en paralléle avec
i i Charges: ) Variafon nette du fonds de rouement les états financiers consolidés et les notes afférentes inclus
Frais de vente et d’adminstration 575 600 1835 1861 hors caisse lié a I 2903 286 (779) (459) dans le dernier rapport annuel de la Société.
Amortssementdes immobiisations 492 369 1350 1055 3621 952 1808 1377
Dépdts liés auximmobilsations 3 49 . Flux de trésorere liés aux activités
- Intéréts 2 i 2 Gl de financement: 2. Chiffres correspondants :
Immobilisations 116% 10039 Atres 30 m @ 107
Placement long terme 113 113 Augmentation (diminutian) Certaines données correspondantes fournies pour les neuf
1189 1120 355 3334 de la dette bancare (2642)  (310) (19) all mois terminés le 30 septembre 2002 ont été reclassées afin
20700 § 720 Emission de detted longterme 238 SR TS de refléter la présentation adoptée pour a période a 'étude.
Bénéfi it ot 300 388 1626 993 Remboursementde la
SNEN avanties IMpots dettea long terme (409) (177) (1083) (459)
Passit et capitaux propres Diminutiondes obligations en vertu
Passifa courtterme:: Provison pourimpots 81 7% an 32 des contrats de locationacquistion  (82) (51) (121) (160)
Dette bancaire -8 19 § Emission de capital-acions - - - 18
Comptes urnisseurs et charges a payer 4579 4234 Bénéfice net 23 313 1155 667 (833) (538) 1077 1603
Impdts exigibles 389 137 Flux de trésorere liés aux activités
Tranche de la dette a long terme Bénéfices non réparts d mves.lssemer.n: ‘
échéant a mons d'unan 1789 138 audgbutdela période 4062 273 3120 230 Acquisition d immobilsations (2563)  (414)  (2660)  (3426)
Tranche des obligations en vertu Rgm boursementpartiel du placement
d tratsds lcati i along terme . ‘ - 50
les contrats de location-acquision, Bénéfices non répartis 2569) ) 2560 (3376)
échéant & moins d' - 121 alafin dela période 42158 30478 4215% 3047$
chéant & mons dunan Changementnet de I'encaisse 25 o 225 (396)
6757 58%
Nombre moyen d'actions (*) B .
Encaisse au début de la période & o 3 396
Dette a long &rme 5742 4930 en circulation ’
Impots futurs 1485 1363 De base 31035002 31085002 31035002 31 001669 Encassed la finde a piride 258 S 255 S
Dilué 31074 233 31085002 31048079 31 011907
Capitaux propres: Bénéfice de base et dilué Informationssupplémentaires
Capitakactions 1941 1941 par action 0,007$ 0010 00378 0,028 sur les flux de trésorerie :
Bénéfices non répartis 4275 3120 Intéréts payés 95§ 110§ 2858 291§
6216 5061 Bénéfice avant intéréts, taxes, Impots payés " 60 " 180
dépredation et amortissement A g -
\cquisifons d'immobilisaions incluses
20180 § 17289 § (BATTDA) 84§ 8688 32615 2398 dans es comptesfournisseurs 106 s 106

BAITDAde base et dilué par action 0,@8$ 00288 01058 00758

(*) Actions de catégore A avec droit de vote et catégorie B, série 1, sans droit de vote
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DU PRESIDENT DU CONSEIL
D'ADMINISTRATION, PRESIDENT ET
CHEF DE LA DIRECTION

A nos actionnaires,

La Société annonce un bénéfice net de 213 000 $ ou de

0,007 $ I'action pour les trois mois terminés le 30 septembre
2003, comparativement a un bénéfice net de 313 000 $, ou
0,010 § I'action au cours de la méme période en 2002. Les
résultats incluent ceux d’lmaflex inc. et de sa filiale en propriété
exclusive, Canslit inc.

Les activités d’extrusion d’Imaflex ont dégagé un bénéfice net
de 243 000 $ pour les trois mois terminés le 30 septembre
2003, comparativement a 191 000 $ au cours de la méme
période en 2002. Les activités de métallisation de Canslit ont
dégagé une perte nette de 30 000 $ pour les trois mois terminés
le 30 septembre 2003, comparativement a un bénéfice net de
122 000 $ au cours de la méme période en 2002.

Le chiffre d’affaires pour les trois mois terminés le

30 septembre 2003 s'est établi 2 7 962 000 $, comparativement
27699000 $ au cours de la méme période en 2002, soit une
augmentation de 263 000 $ ou 3,4 %. Le chiffre d'affaires
d’Imaflex a augmenté a 6 368 000 $, une augmentation de

406 000 $, en raison de 'augmentation de la capacité de
fabrication et des hausses de prix de vente rendues nécessaires
par un coit sensiblement plus élevé des matiéres premieres.

Le chiffre d’affaires de Canslit a diminué a 1 594 000 $, une
diminution de 143 000 $, en raison des baisses de prix de vente
rendues nécessaires par les pressions de la concurrence.

Le bénéfice brut pour les trois mois terminés le 30 septembre
2003 s'est établia 1489 000 $ ou 18,7 % du chiffre d’affaires
par rapport a 1 508 000 $ ou 19,6 % du chiffre daffaires au
cours de la méme période en 2002. La diminution de la marge
de bénéfice brut est attribuable a des colits plus élevés des
matiéres premiéres et aux pressions de la concurrence.

Le bénéfice avant impdts pour les trois mois terminés le

30 septembre 2003 a éé de 300000 $ comparativement a

388 000 $ au cours de la méme période en 2002. La diminution est
un résultat direct des résultats inférieurs des opérations de Canslit.

Malgré les pertes résultant des activités de Canslit, la provision
pour impots refléte I'impdt sur le revenu engendré par les
activités d’extrusion d’lmaflex.

DU PRESIDENT DU CONSEIL
D'ADMINISTRATION, PRESIDENT ET
CHEF DE LA DIRECTION (suite)

Résultats a date

La Société annonce un bénéfice net de 1155 000 $ ou de
0,037 $ I'action pour les neuf mois terminés le 30 septembre
2003, comparativement a un bénéfice net de 667 000 $, ou
0,022 $ I'action au cours de la méme période en 2002. Les
activités d’extrusion d’Imaflex ont dégagé un bénéfice net de
1271000 $ pour les neuf mois terminés le 30 septembre 2003,
comparativement a 821 000 $ au cours de la méme période en
2002. Les activités de métallisation de Canslit ont dégagé une
perte nette de 116 000 $ pour les neuf mois terminés le

30 septembre 2003, comparativement a une perte nette de
154 000 $ au cours de la méme période en 2002.

Le chiffre d’affaires pour les neuf mois terminés le 30 septembre
2003 s'est établi a 26 894 000 $, comparativement a 21 854 000 $
au cours de la méme période en 2002. Laugmentation de
5040000 $ ou 23,1 % est attribuable principalement a
I'augmentation de la capacité de fabrication d’Imaflex au cours du
premier semestre de 2002, les hausses de prix de vente rendues
nécessaires par un colit sensiblement plus élevé des matieres
premigeres et une hausse de volume chez Canslit. Le chiffre
d'affaires d’lmaflex a augmenté & 22 912 000 $, une augmentaion
de 4 791 000 $. Le chiffre d’affaires de Canslit a augmenté a
3982 000 $, une augmentation de 249 000 $.

Perspective de la direction

Malgré I'incertitude de I'économie nord-américaine et les
pressions de la concurrence, Imaflex a augmenté son volume de
ventes et a maintenu sa rentabilité durant le trimestre récemment
complété, qui a historiguement été plus lent que le premier
semestre. La premiére ligne de co-extrusion d’lmaflex a débuté
ses opérations a la fin d’octobre 2003. Cette capacité de
production permettra a Imaflex d’augmenter la croissance des
ventes et de la rentabilité.

Sinceres salutations,

L
o g

Le président du conseil d’administration,
président et chef de la direction
Joseph Abbandonato

PROFIL DE L'ENTREPRISE

Imaflex inc. se spécialise dans la fabrication et la vente de
pellicules en polyéthyléne « sur mesure» convenant aux divers
besoins en emballage de nos clients. Ces pellicules d'emballage
sont utilisées directement par nos clients pour protéger leurs
produits ou elles sont utilisées par des clients qui transforment
nos pellicules en sacs unis ou imprimés de toutes sortes et/ou
en rouleaux imprimés, dans leurs opérations de transformation,
pour satisfaire les besoins de leurs clients a eux. Imaflex
emploie environ 85 personnes dans son usine de fabrication
située @ Montréal (Québec). Imafex recycle 100 pour cent de ses
déchets, la plupart a I'interne, ce qui accroft le rendement.

RAPPORT PERIO,
30septembre

Canslit inc., la filiale en propriété exclusive, se spécialise dans
la métallisation de nombreux produits a base de polymere,
notamment le polyester, le nylon, le polypropyléne et le
polyéthylene. Cela est réalisé par |'application sous vide
d‘une mince couche de vapeurs d‘aluminium sur la surface de
la pellicule a base de polymére. Les films métallisés servent
généralement dans |'emballage d'aliments. Cependant, ces
films sont aussi utilisés pour I'isolation, la photographie,
|'aérospatiale et beaucoup d'autres industries. Canslit emploie
environ 15 personnes dans son usine de fabrication située a
Victoriaville (Québec).
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A Ia recherche de I'excellence

Pour des renseig aux il & s,
communiquez avec :
ROBERTO LONGO, c.a.
Controleur Corporatif
(514) 935-5710

5710, rue Notre Dame ouest
Montréal, Québec, Canada H4C 1V2

Téléphone : (514) 935-5710 | Télécopieur : (514) 935-0264

Courriel:info@imaflex.com
Site internet : www.imaflex.com
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