BILANS CONSOLIDES

30 septembre 31 décembre 30 septembre
(en milliers) 2004 2003 2003
(non vérifié) (vérifié) (non vérifié)
Actif
Actif & court terme :
Encaisse - $ 162 $ 225 $
Comptes clients 7892 6 667 5695
Stocks 2378 2583 2389
Charges payées d'avance 42 1 40
10312 9423 8349
Acomptes sur immobilisations 337 4 3
Immobilisations 10 288 11465 11695
Placement a long terme - - 113
20937 $ 20929 § 20160 $
Passif et capitaux propres
Passif & court terme :
Dette bancaire 1145 § -5 - $
Comptes fournisseurs
et charges & payer 3625 5102 4579
Impdts exigibles 431 339 389
Tranche de la dette a long terme
échéant a moins d’'un an 1726 1784 1789
6927 7225 6757
Dette & long terme 4238 5535 5742
Impdts futurs 1704 1630 1445
Capitaux propres :
Capital-actions 1947 1941 1941
Bénéfices non répartis 6121 4598 4275
8068 6539 6216
20937 § 20929 § 20160 $

ETATS CONSOLIDES DES RESULTATS ET
DES BENEFICES NON REPARTIS

(non vérifié)

Trimestre terminé le  Neuf mois terminés le

(en milliers, sauf données par 30 septembre 30 septembre 30 septembre 30 septembre

action et nombre d'actions) 2004 2003 2004 2003
Chiffre d'affaires 9959 § 79628 28515$ 26894%
Colit des marchandises vendues 7881 6473 22467 21716
Bénéfice brut 2078 1489 6048 5178
Charges :
Frais de vente et d’administration 767 575 2164 1835
Amortissement des immobilisations 485 492 1487 1350
Intéréts 84 92 276 285
Autres 27 30 69 82

1363 1189 3996 3552

Bénéfice avant les impdts 715 300 2052 1626
Provision pour impdts sur les bénéfices 189 87 529 sl
Bénéfice net 526 213 1523 1155
Bénéfices non répartis

au début de la période 5595 4062 4598 3120
Bénéfices non répartis

alafin de la période 6121$ 4275 $ 6121§ 4275%
Nombre moyen d'actions

(*) en circulation

De base 31055002 31035002 31043891 31035002

Dilué 31114024 31074233 31111899 31048079
Bénéfice de base et dilué

par action 0,017 $ 0,007 $ 0,049$% 0,037$

Bénéfice avant intéréts, taxes,
dépreciation et amortissement

(BAITDA) 1284 $ 884 § 38158 32618

BAITDA de base et dilué par action 0,041$ 0,028 $ 0,123$ 0,105$

(*) Actions de catégorie A avec droit de vote et catégorie B, série 1, sans droit de vote

ETATS CONSOLIDES DES FLUX
DE TRESORERIE

(non vérifié)

Trimestre terminé le  Neuf mois terminés le
30 septembre 30 septembre 30 septembre 30 septembre
(en milliers) 2004 2003 2004 2003

Flux de trésorerie liés aux activités

d’exploitation :
Bénéfice net 526 $ 213§ 1523 11559
Ajustements pour tenir compte
de ce qui suit :
Amortissement des immobilisations 485 492 1487 1350
Impots futurs 28 13 74 82
Variation nette du fonds de roulement
hors caisse lié a 'exploitation (396) 2903 (2412) (779)
643 3621 672 1808
Flux de trésorerie liés aux activités
de financement :
Augmentation (diminution)
de la dette bancaire 184 (2642) 1145 (19)
Emission de dette a long terme - 2300 - 2300
Remboursement de la dette
along terme (427) (409) (1355) (1083)
Remboursement d'obligations aux
termes des contrats de
location-acquisition = (82) = (121)
Emission de capital-actions - - 6 -

(243)  (833)  (04) 1077

Flux de trésorerie liés aux activités
d'investissement :

Acquisition d'immobilisations (63)  (2563) (334)  (2660)

Augmentation des acomptes

sur immobilisations (337) = (296) -

(400) (2563)  (630)  (2660)

Changement de I'encaisse

(montant net) - 225 (162) 225
Encaisse au début de la période - - 162 -
Encaisse a la fin de la période -$ 225% -$ 225$

Informations supplémentaires
sur les flux de trésorerie :

Intéréts payés 849 9%$ 275$ 285 $
Impdts sur les bénéfices payés 82 141 387 141

Acquisitions d'immobilisations incluses
dans les comptes fournisseurs 64 348 64 348

NOTES AFFERENTES AUX ETATS
FINANCIERS CONSOLIDES

(Pour les neuf mois terminés le 30 septembre 2004 et 2003)

1. Principales conventions comptables :

Les états financiers consolidés intermédiaires non Vérifiés ont
été préparés conformément aux principes comptables
généralement reconnus au Canada. (PCGR) Les mémes
conventions comptables que celles présentées dans les états
financiers inclus dans le dernier rapport annuel de la Société
ont été utilisées. Ces états financiers consolidés n’incluent
cependant pas I'ensemble de la divulgation requise par les
PCGR et, par conséquent, ils doivent étre lus en paralléle avec
les états financiers consolidés et les notes afférentes inclus
dans le dernier rapport annuel de la Société.

2. Chiffres correspondants :

Certaines données correspondantes fournies pour les neuf
mois terminés le 30 septembre 2003 ont été reclassées afin
de refléter la présentation adoptée pour la période a I'étude.



DU PRESIDENT DU CONSEIL
D'ADMINISTRATION, PRESIDENT ET
CHEF DE LA DIRECTION

A nos actionnaires,

La Société annonce un bénéfice net de 526 000 $ ou de 0,017 $
I'action pour les trois mois terminés le 30 septembre 2004,
comparativement a un bénéfice net de 213 000 $, ou 0,007 $ I'action
au cours de la méme période en 2003. Les résultats incluent ceux
d’Imaflex inc. et de sa filiale en propriété exclusive, Ganslit inc.

Les activités d’extrusion d’Imaflex ont dégagé un bénéfice net de
507 000 $ pour les trois mois terminés le 30 septembre 2004,
comparativement a 243 000 $ au cours de la méme période en
2003. Les activités de métallisation de Canslit ont dégagé un
bénéfice net de 19 000 $ pour les trois mois terminés le

30 septembre 2004, comparativement a une perte nette de 30 000 $
au cours de la méme période en 2003. Lamélioration globale est due
a des ventes dans des segments de produits plus profitables et a sa
croissance sur le marché américain.

Le chiffre d’affaires pour les trois mois terminés le 30 septembre
2004 s'est établi 2 9 959 000 $, comparativement & 7 962 000 $ au
cours de la méme période en 2003. Laugmentation de 1 997 000 $
ou 25,1 % est attribuable a un volume de ventes plus élevé chez
Imaflex résultant de 'augmentation de la capacité de fabrication
d’Imaflex et de la demande. Le chiffre d’affaires d’Imaflex a atteint

8 051 000 $, une augmentation de 1 683 000 $ ou 26,4 %. Le chiffre
d’affaires de Canslit a augmenté a 1 908 000 §, une augmentation de
314000 $ ou 19,7 %.

Le bénéfice brut pour les trois mois terminés le 30 septembre 2004
s'est établi a 2 078 000 $ ou 20,9 % du chiffre daffaires par rapport a
1489000 $ ou 18,7 % du chiffre d'affaires au cours de la méme
période en 2003. La marge supérieure est due a un volume de ventes
plus élevé et a la variation dans la composition du chiffre d’affaires.

Les frais de vente et d’administration pour les trois mois terminés le
30 septembre 2004 ont augmenté pour atteindre 767 000 $ ou

7,7 % du chiffre d’affaires par rapport @ 575000 $ ou 7,2 % au
cours de la méme période en 2003, principalement en raison d'une
présence accrue de Canslit sur le marché américain.

Le bénéfice avant impdts pour les trois mois terminés le

30 septembre 2004 a été de 715 000 $ comparativement a

300000 $ au cours de la méme période en 2003. L'augmentation
significative est un résultat direct du volume de ventes et du bénéfice
brut plus élevés.

La provision pour impdts refléte I'impdt sur le revenu engendré par
les activités d’extrusion d’lmaflex. Le bénéfice de Canslit avant
impdts pour les trois mois terminés le 30 septembre 2004, a été
compensé par des pertes encourues dans les périodes antérieures

DU PRESIDENT DU CONSEIL
D'ADMINISTRATION, PRESIDENT ET
CHEF DE LA DIRECTION (suite)

qui sont comptabilisées dans la provision pour impots lorsque
Canslit produira des bénéfices.

Résultats a date

La Société annonce un bénéfice net de 1523 000 $ ou de 0,049 §
I'action pour les neuf mois terminés le 30 septembre 2004,
comparativement & un bénéfice net de 1 155 000 §, ou 0,037 $
I'action au cours de la méme période en 2003. Les activités
d’extrusion d’Imaflex ont dégagé un bénéfice net de 1 423 000 $ pour
les neuf mois terminés le 30 septembre 2004, comparativement a
1271000 $ au cours de la méme période en 2003. Les activités de
métallisation de Canslit ont dégagé un bénéfice net de 100 000 §
pour les neuf mois terminés le 30 septembre 2004, comparativement
a une perte nette de 116 000 $ au cours de la méme période en
2003. Lamélioration globale est due a des ventes dans des segments
de produits plus profitables et a sa croissance de ventes sur le
marché américain.

Le chiffre d’affaires pour les neuf mois terminés le 30 septembre
2004 s’est établi & 28 515 000 §, comparativement a 26 894 000 $ au
cours de la méme période en 2003, une augmentation de

1621000 $ ou 6,0 %. Le chiffre d'affaires d’Imaflex a augmenté de
448 000 $ pour atteindre 23 360 000 $. Le chiffre d’affaires de Canslit
a augmenté a 5 155 000 $, une augmentation de 1 173 000 $.

Perspective de la direction

Au cours du troisiéme trimestre de 2004, Imaflex a continué a générer
une solide rentabilité en raison de sa poussée continue dans des
segments de produits plus profitables. Les pressions de la
concurrence provoquées par la force du dollar canadien et la
concurrence asiatique accrue continuent a étre un empéchement dans
le secteur d'activités d'Imaflex.

Pendant le troisieme trimestre de 2004, Canslit a continué a
augmenter sa croissance des ventes. Afin de satisfaire les besoins de
nos clients et accéder a de nouveaux marchés, Canslit a organisé la
livraison d’équipement de production additionnel que la direction
prévoit opérationnel au cours du deuxieme trimestre de 2005.

Sincéres salutations,

o AT L

Le président du conseil d’administration,
président et chef de la direction
Joseph Abbandonato

PROFIL DE L'ENTREPRISE

Imaflex inc. se spécialise dans la fabrication et la vente de
pellicules en polyéthyléne «sur mesure» convenant aux divers
besoins en emballage de nos clients. Ces pellicules d'emballage
sont utilisées directement par nos clients pour protéger leurs
produits ou elles sont utilisées par des clients qui transforment
nos pellicules en sacs unis ou imprimés de toutes sortes et/ou
en rouleaux imprimés, dans leurs opérations de transformation,
pour satisfaire les besoins de leurs clients a eux. Imaflex
emploie environ 70 personnes dans son usine de fabrication
située & Montréal (Québec). Imaflex recycle 100 pour cent de
ses déchets, la plupart a I'interne, ce qui accroit le rendement.

Canslit inc., la filiale en propriété exclusive, se spécialise

dans la métallisation de nombreux produits a base de
polymére, notamment le polyester, le nylon, le polypropyléne
et le polyéthyléne. Cela est réalisé par I'application sous vide
d'une mince couche de vapeurs d'aluminium sur la surface de
la pellicule a base de polymere. Les films métallisés servent
généralement dans I'emballage d'aliments. Cependant, ces
films sont aussi utilisés pour l'isolation, la photographie,
I'aérospatiale et beaucoup d'autres industries. Canslit emploie
environ 30 personnes dans son usine de fabrication située a
Victoriaville (Québec).

Pour des renseignements aux investisseurs,
communiquez avec :
ROBERTO LONGO, c.a.
Contrdleur Corporatif
(514) 935-5710

IMAFLEX

5710, rue Notre Dame ouest
Montréal, Québec, Canada H4C 1V2

Téléphone : (514) 935-5710 | Télécopieur : (514) 935-0264

Courriel : info@imaflex.com
Site internet : www.imaflex.com
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