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RAPPORT PÉRIODIQUE - 30 septembre 2010

			   30 septembre		  31 décembre		  30 septembre
($ milliers)	 2010		  2009		  2009

			   (non vérifiés)		  (vérifiés)		  ( non vérifiés)	
Actif						    
Actif à court terme :						    
	 Encaisse	 68	 $	 964	 $	 1 475	 $
	 Débiteurs	 9 234		  7 067		  8 374	
	 Stocks	 9 395		  10 834		   10 980	  
	 Impôts recevables (exigibles)	 11		  (329)		   (523)	
	 Charges payées d’avance	 68		  19		  118	

			   18 776		  18 555		  20 424	

Immobilisations	 16 153		  16 631		  17 492	

			   34 929	 $	 35 186	 $	 37,916	 $

Passif et capitaux propres						    
Passif à court terme :						    
	 Dette bancaire 	 7 757	 $	 5 959	 $	 6 063	 $
	 Créditeurs et charges à payer	 4 783	 	 5 151		  6 235	
	 Tranche de la dette à long terme échéant à moins d’un an 	 2 480		  2 922		  2 863	
	 Tranche des obligations aux termes d’un contrat de	 10		  54		  79				 
	 location-acquisition échéant à moins d’un an		

			   15 030	 $	 14 086	 $	 15 240	 $	
						    
Obligations aux termes d’un contrat de location-acquisition	 40		  49		  52	
Dette à long terme 	 3 689		  4 171		  4 974	
Impôts futurs 	 1 023		  936		  813	

Capitaux propres :						    
	 Capital-actions 	 7 829		  7 829		  7 829	
	 Surplus d’apport	 323		  323		  323	
	 Cumul de l’autre élément du résultat étendu	 (256)		  (244)		  (10)	
	 Bénéfices non répartis	 7 251		  8 036		  8 695	

			   15 147		  15 944		  16 837	

			   34 929	 $	 35 186	 $	 37 916	 $

Se reporter aux notes afférentes aux états financiers consolidés

B I L A N S  C O N S O L I D É S 
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É T A T S  C O N S O L I D É S  D E S  R É S U L T A T S ,  D U  R É S U L T A T 
É T E N D U  E T  D E S  B É N É F I C E S  N O N  R É P A R T I S
(non vérifiés)		

É T A T S  C O N S O L I D É S  D U  R É S U LT A T  É T E N D U
(non vérifié)

	 Trois mois terminés	 Neuf mois terminés
($ milliers, sauf données par action	 30 septembre	 30 septembre	 30 septembre	 30 septembre 
et nombre d’actions)	  2010	 2009 	 2010	 2009

Chiffre d’affaires	 10 893	 $	 11 914	 $	 34 683	 $	 38 109	 $
Coût des marchandises vendues	 10 212		  10 304		  30 562		  31 604

Bénéfice brut avant amortissement des 	 681		  1 610		  4 121		  6 505 
immobilisations de production	
Amortissement des immobilisations 	 223		  708		  761		  2 158 
de production	

Bénéfice brut	 458		  902		  3 360		  4 347

Charges :				  
	 Frais de vente et d’administration	 983		  969		  3 230		  2 582
	 Amortissement des immobilisations	 79		  70		  279		  210
	 Intérêts	 134		  133		  382		  363
	 Perte (gain) de change 	 114		  255		  32		  502
	 Autres	 32		  59		  155		  99

			   1 342		  1 486		  4 078		  3 756

Bénéfice avant les impôts sur les bénéfices  	 (884) 		  (584)		  (718)		  591

Charge d’impots	 (50)		  (116)		  67		  336

Bénéfice (perte) net(te)	 (834) 		  (468) 		 (785)		  255

Bénéfices non répartis au début de la période	 8 085		  9 163		  8 036		  8 440

Bénéfices non répartis à la fin de la période	 7 251	 $	 8 695	 $	 7 251	 $	 8 695	 $

BAIIA		  (448)		  327		  704		  3 322
Nombre moyen d’actions en circulation				  
	 De base et dilué 	 39 350 002		  39 350 002		  39 350 002		  39 350 002

Bénéfice (perte) de base et dilué (e) par action	 (0,021) 	 $	 (0,012) 	$	 (0,020)	 $	 0,006	 $

Se reporter aux notes afférentes aux états financiers consolidés				  

	 Trois mois terminés	 Neuf mois terminés
	 30 septembre	 30 septembre	 30 septembre	 30 septembre 
($ milliers)	  2010	 2009 	 2010	 2009

Bénéfice (perte) net(te)	 (834) 	 $	 (468) 	$	 (785) 	$	 255 	$
Autres éléments du résultat étendu, déduction  
faite des impôts :				  
	 Variation nette des gains (pertes) non réalisés 	 (193)	 $	 (496)	 $	 (122) 	$	 (764) 	$ 
	� sur la conversion des états financiers des  

établissements étrangers autonomes	

Résultat étendu	 (1027)	 $	 (964) 	$	 (907) 	$	 (509) 	$
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É T A T S  C O N S O L I D É S  de  s  flu   x  de   tré   s orerie	     
(non vérifiés)	

	 Trois mois terminés	 Neuf mois terminés
	 30 septembre	 30 septembre	 30 septembre	 30 septembre 
($ milliers)	  2010	 2009 	 2010	 2009

Flux de trésorerie lié aux activités d’exploitation :				  
	 Bénéfice (perte) net(te)	 (834)	 $ 	 (468) 	 $	 (785)	 $ 	 255 	 $
	 Ajustements pour tenir compte de ce qui suit :			 
		  Autres gains (pertes)	 (54) 		  - 		  (54) 		  - 
		  Amortissement des immobilisations	 303 		  778 		  1 047 		  2 369
		  Impôts futurs	 - 		  (221) 		  87 		  (114)
		  Devises	 2		  (32)  		 (13) 		  (175)
		  Variation de la juste valeur des 	 (19)		  (9)		  (26) 		  25 
		  instruments dérivés	

	 Encaisse avant la variation nette des éléments 	 (602) 		  48 		  256 		  2 360 
	 hors caisse du fonds de roulement liés		
	 à l’exploitation 	  
	 Variation nette des éléments hors caisse 	 (284)		  1 518 		  (1 192) 		  (435) 
	 du fonds de roulement  liés à l’exploitation			 

			   (886)		  1 566  		 (936) 		  1 925

Flux de trésorerie liés aux activités de financement :				  
	 Augmentation (diminution) de la dette bancaire	 488 		  220 		  1 798 		  1 237
	 Augmentation de la dette à long terme	 920		  - 		  920 		  -
	 Remboursement de la dette à long terme	 (512)		  (773) 		  (1 883) 		  (2 781)
	 Remboursement d’obligations aux termes 	 (3)		  (27) 		  (51) 		  (81) 
	 d’un contrat  de location-acquisition	

			   893 		  (580) 		  784 		  (1 625)

Flux de trésorerie liés aux activités d’investissement :				  
	 Acquisition d’immobilisations	 (212)		  (36) 		  (747) 		  (124) 
	 Disposition d’immobilisations	 15		  - 		  15 		  -

			   (197)		  (36) 		  (732) 		  (124)

Incidence de la fluctuation des taux de change 	 (5)		  (14) 		  (12) 		  48 
sur l’encaisse	  	

Augmentation (diminution) de l’encaisse, montant net	 (195)		  936  		 (896) 		  224

Encaisse au début de la période	 263 		  539  		 964 		  1 251

Encaisse à la fin de la période	 68 	 $	 1 475 	 $ 	 68 	$	 1 475 	 $

Informations supplémentaires sur les flux de trésorerie :				  
	 Intérêts payés	 131 		  134 		  340 		  419
	 Impôts sur les bénéfices payés 	 -		  15 		  - 		  613
	� Acquisitions d’immobilisations incluses dans 	 -		  244 		  - 		  244 

les créditeurs	

Se reporter aux notes afférentes aux états financiers consolidés				  



4

RAPPORT PÉRIODIQUE - 30 septembre 2010

N O T E S  A F F É R E N T E S  A U X  É T A T S  F I N A N C I E R S  C O N S O L I D É S
Pour les trois et neuf mois terminés le 30 septembre 2010 et 2009 (non vérifiés)

1.	 Principales conventions comptables :

Les états financiers consolidés intermédiaires non vérifiés ont été préparés conformément aux principes comptables 
généralement reconnus (« PCGR ») canadiens.  Outre les modifications de conventions comptables indiquées aux 
notes 2 et 3, les conventions comptables pour ces états financiers sont les mêmes que celles énoncées à la note 1 
des états financiers consolidés annuels vérifiés pour l’année terminée le 31 décembre 2009.

Ces états financiers consolidés intermédiaires non vérifiés ne comprennent pas toutes les informations figurant 
dans les états financiers consolidés annuels vérifiés de la Société, par conséquent, ils doivent être lus en parallèle 
avec les états financiers consolidés annuels vérifiés pour l’année terminée le 31 décembre 2009.

Ces états financiers consolidés intermédiaires non vérifiés comprennent les comptes de la Société et ceux de sa 
filiale en propriété exclusive, Imaflex USA Inc. (« Imaflex USA »).

De plus, ces états financiers consolidés intermédiaires non vérifiés n’ont pas été examinés par Deloitte & Touche  
s.r.l.,  les vérificateurs de la Société.

Conversion de devises étrangères :

Les états financiers des établissements étrangers autonomes sont convertis au taux de change en vigueur à la 
date du bilan en ce qui a trait aux éléments d’actif et de passif, et au taux de change moyen au cours de l’exercice 
pour ce qui est des produits et des charges. Les écarts résultant de cette conversion sont reportés et inscrits à titre 
d’écart de conversion au cumul du résultat étendu à l’avoir des actionnaires et ils ne sont inclus dans les résultats 
qu’au moment de la réalisation d’une réduction de l’investissement net dans cet établissement étranger. Pour les 
différences de conversion qui causent des écarts fiscaux temporaires, la provision d’impôt futur correspondante 
est aussi incluse dans le résultat étendu.

Pour les divisions canadiennes, les transactions libellées en devises étrangères sont converties en dollars au taux 
moyen au cours de la période. Les actifs et passifs monétaires sont convertis au taux en vigueur à la date du bilan 
et les items non monétaires sont convertis au taux de conversion d’origine.

2.	 Modifications des conventions comptables :

Normes internationales d’information financière

En février 2008, le Conseil des normes comptables du Canada («CNC») a confirmé que les PCGR canadiens, tels 
qu’ils sont utilisés par les entreprises ayant une obligation publique de rendre des comptes,  seront harmonisés 
avec les normes internationales d’information financière (International Financial Reporting Standards « IFRS ») 
telles qu’elles ont été publiées par l’International Accounting Standards Board («IASB»). La date de basculement 
s’appliquera aux états financiers intermédiaires et annuels qui se rapportent aux exercices ouverts à compter du 1er 
janvier 2011. Par conséquent, la Société sera tenue de présenter ses états financiers intermédiaires et annuels de 2011 
selon les normes IFRS. 

Durant le trimestre, la Société a préparé une ébauche de ses états financiers et des notes afférentes ainsi que les 
changements qui devront être apportés au bilan d’ouverture selon les normes IFRS. Le contenu et la présentation de 
l’ébauche fut soumis aux vérificateurs externes de la Société pour fin de discussion. La Société continue d’évaluer son 
plan de conversion et révise les choix de conventions comptables selon les normes IFRS. Le plan, tel que divulgué 
dans le rapport annuel des états financiers consolidés au 31 décembre 2009 et 2008, continue d’être implanté afin de 
préparer les systèmes comptables pour l’exercice financier 2011.
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3. Modification d’estimation comptable

A partir du 1er janvier 2010, la Société a révisé la durée de vie utile de son équipement de production de 10 et  
15 années à 20 années. La modification prospective de cette estimation a pour effet une diminution de l’amortissement  
d’environ 1 137 000 $ pour les neuf mois terminés le 30 septembre 2010 et d’environ 225 000 $ pour le trimestre 
terminé le 30 septembre 2010.

4. Changement de statut d’Imaflex USA, Inc. 

Le 1er janvier 2009 la Société a classifié sa filiale américaine, Imaflex USA Inc. (« Imaflex USA »), précédemment 
considérée comme une filiale étrangère intégrée, comme une filiale étrangère autonome. Ce changement de 
classification est le résultat d’un changement des circonstances relatives aux activités d’Imaflex USA, y compris sa 
capacité de mener ses activités et de procéder à sa croissance sur une base autonome, après une longue période de 
démarrage. 

Suite à ce changement, un ajustement aux résultats consolidés du revenu étendu de 524 942 $ a été fait le 1er janvier 
2009, afin d’enregistrer les gains de conversion non rapportés. 

Cumul de l’autre élément du	 Trois mois terminés	 Neuf mois terminés
résultat étendu	 30 septembre	 30 septembre	 30 septembre	 30 septembre 
($ milliers)	  2010	 2009 	 2010	 2009

Solde d’ouverture	 (63) 	 $	 296	 $	 (244)	 $	 -

Changement de statut d’Imaflex USA, Inc.	 -		  -		  -		  525	 $

Variation nette des gains non réalisés 	 (193) 	 $	 (306)	 $	 (12)	 $	 (535)	 $ 
sur la conversion des états financiers	  
des établissements étrangers 	

Solde de fin	 (256)	 $	 (10)	 $	 (256)	 $	 (10)	 $

5.	 Éventualités :

Dans le cours normal de ses activités, la Société a été nommée partie défenderesse dans divers recours portant sur 
l’utilisation de ses produits par les utilisateurs ultimes.  Même s’il est impossible à l’heure actuelle d’estimer l’issue 
de ces poursuites, la Société ne prévoit pas subir de perte importante, ni engager des charges en sus des montants 
qu’elle a déjà imputés à ses résultats.  Tout écart entre les montants réglés et ceux inscrits sera porté aux résultats de 
l’exercice au cours duquel aura lieu le règlement.

6. Capital-actions (Régime d’options sur actions)

La Société a mis fin à l’entente selon laquelle elle s’engageait à émettre 787 000 options pour l’achat d’actions d’Imaflex 
advenant le cas où la contrepartie respecte certaines obligations contractuelles.  Étant donné que ces obligations n’ont 
pas été respectées, la Société n’a pas émis d’actions ni ne prévoit en émettre dans le futur pour cette entente.

7.	 Chiffres correspondants :

Certains chiffres des périodes précédentes ont été reclassifiés afin de rendre leur présentation conforme à celle 
adoptée au cours de la période.

N O T E S  A F F É R E N T E S  A U X  É T A T S  F I N A N C I E R S  C O N S O L I D É S
Pour les trois et neuf mois terminés le 30 septembre 2010 et 2009 (non vérifiés)


